INFORME ELABORADO POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE GAS NATURAL SDG, S.A.
SOBRE EL PROYECTO DE SEGREGACION DE LA RAMA DE ACTIVIDAD DE GENERACION
NUCLEAR EN ESPANA A FAVOR DE GAS NATURAL FENOSA GENERACION S.L.U

1) INTRODUCCION

El presente informe se formula en cumplimiento de lo establecido en los articulos 73 y 33 de la
Ley 3/2009 de 3 de abril de Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles (en
adelante “LME”), procediendo el Consejo de Administracion a explicar y justificar
detalladamente en sus aspectos juridicos y econémicos el Proyecto comun de segregacion de
Gas Natural SDG, S.A. (en adelante “GN”) a favor de Gas Natural Fenosa Generacion S.L.U. (en
adelante “GNFG”) que se sometera a aprobacion de la Junta General de Accionistas para la
adquisicion por parte de GNFG del negocio de generacién de electricidad nuclear, que
actualmente lleva a cabo en Espafia GN de forma directa, asi como las participaciones en
diversas sociedades mercantiles a través de las que realiza dicho negocio.

2) DESCRIPCION GENERAL DEL PROCESO

La operacidn que se propone llevar a cabo es una operacion de reestructuracion societaria que
se enmarca dentro del proceso de reestructuracion general del Grupo Gas Natural Fenosa
iniciado una vez realizada la integracion inicial de los dos Grupos originarios (Gas Natural y
Unién Fenosa) y culmina el proceso de filializacion que se inicié con la segregacién del negocio
de generacion de electricidad con carbdn, gas, fueloil y de origen hidraulico. La finalidad del
proceso de reestructuracion general del que forma parte esta segregacion es la de agrupar
cada linea de negocio del Grupo bajo una entidad independiente con el fin de realizar una
gestién de riesgos, comercial y econdmico-financiera individualizada y especializada para cada
area de negocio.

En este caso concreto el objetivo es la filializacion de la rama de actividad del negocio
mencionado mediante su incorporacidon a una sociedad integramente participada de forma
directa por GN.

3) ASPECTOS JURIDICOS DE LA OPERACION
3.1 Sociedades intervinientes en la operacion de Segregacion:
A) SOCIEDAD SEGREGADA:

La Sociedad segregada es GAS NATURAL SDG, S.A., domiciliada en Barcelona, Plaza del Gas n?
1, CIF n? A-08015497. Inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, al tomo 22.147, folio 147,
hoja B-33.172.

B) SOCIEDAD BENEFICIARIA:



La Sociedad beneficiaria es GAS NATURAL FENOSA GENERACION, S. L. Unipersonal, domiciliada
en Barcelona, Plaza del Gas n2 1, CIF n? B-86010766. Inscrita en el Registro Mercantil de
Barcelona al tomo 44326, folio 186, Seccion 8, Hoja B-452839.

3.2. En qué consiste la operacion proyectada:

El detalle pormenorizado de las circunstancias de la segregacion se explica en el Proyecto de
Segregacion suscrito por este Consejo, que serd objeto del debido depdsito en el Registro
Mercantil de Barcelona y posterior publicacién en el Boletin Oficial del Registro Mercantil
(“BORME”).

Se trata de una forma de escisién prevista en la LME por la que GN segrega sus activos y
pasivos afectos al negocio de generacion de electricidad de origen nuclear, esto es las
centrales nucleares con todos sus elementos auxiliares, asi como los derechos y obligaciones,
autorizaciones administrativas y relaciones contractuales y laborales afectas al mismo, el cual
constituye una unidad econémica en el sentido del articulo 71 de la LME, que se transmitird en
bloque y por sucesién universal a la Sociedad beneficiaria de la segregacién. El listado de
activos que se segregan forma parte del Anexo n2 1 del Proyecto comdn de segregacién a cuyo
contenido nos remitimos en aras a la brevedad.

Esta rama de actividad constituye una unidad separada, auténoma e independiente y se
transmite en bloque a GNFG, sin reducir GN su capital social pero recibiendo a cambio
participaciones de GNFG como resultado de una ampliacién de capital, en la cuantia que luego
se indica, con modificacion de los correspondientes articulos de los Estatutos Sociales de
GNFG.

3.3 Informe de experto independiente a efectos del articulo 34 y 78 de la LME.

Las sociedades participantes en la segregacion solicitaran del Registro Mercantil de Barcelona
la designacion de un Unico experto independiente a los efectos de lo previsto en los articulos
78 y 34 de la LME, al cual se someterd el Proyecto de segregacidn y que valorara los activos y
pasivos que se transmiten a GNFG

El informe emitido por el experto independiente serd puesto a disposicién de los accionistas y
trabajadoresy depositado en el Registro Mercantil de Barcelona.

3.4 Celebracion de las Juntas Generales de Accionistas.

Los drganos de administracion respectivos de GN y GNFG someterdn a la aprobacién por la
Junta General de Accionistas de GN y al Socio Unico de GNFG, respectivamente, la operacién
de segregacion, ajustdndose al Proyecto comun de segregacién, todo ello dentro de los seis
meses siguientes a la fecha del mencionado Proyecto. Antes de publicarse el anuncio de
convocatoria de dicha Junta, los administradores de ambas sociedades deberdn insertar en la
pagina web de cada sociedad, con posibilidad de descargarlos e imprimirlos, los documentos
previstos en el articulo 39.1 de la LME:

a) El proyecto comin de segregacion.

b) Los informes de los administradores de cada una de las sociedades sobre el proyecto de
segregacion.

c) Elinforme del experto independiente.



d) Las cuentas anuales y los informes de gestién de los ejercicios 2014, 2013 y 2012, asi como
el correspondiente informe de los auditores de cuentas (de GNFG sélo el correspondiente
a 2014 dado que con anterioridad esta sociedad no estaba obligada a auditar sus cuentas)

e) El balance de segregacién de cada una de las sociedades participantes, que coincide con el
del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2014.

f) Los estatutos sociales vigentes de las sociedades participantes incorporados a escritura
publica

g) El texto integro de los estatutos de GNFG, incluyendo destacadamente las modificaciones
que hayan de introducirse como consecuencia de la segregacion.

h) La identidad de los administradores de las sociedades participantes, la fecha desde la que
desempefian sus cargos y, en su caso, las mismas indicaciones de quienes vayan a ser
propuestos como administradores como consecuencia de la segregacion.

Una vez adoptado el acuerdo de segregacion por la Junta de Accionistas de GN y el Socio
Unico de GNFG se publicara en el BORME y en un diario de gran circulacién en Barcelona
haciendo constar el derecho que asiste a los accionistas y acreedores de obtener el texto
integro del acuerdo y el balance de segregacion asi como el derecho de oposicion de los
acreedores que podran ejercer en los términos y condiciones del articulo 44 de la LME.

3.5 Atribucién de derechos en la sociedad beneficiara a titulares de derechos especiales o
tenedores de titulos distintos del capital.

No se otorgaran en la Sociedad beneficiaria derechos especiales como consecuencia de la
segregacion, al no existir titulares de derechos especiales ni tenedores de titulos distintos del

capital.

3.6 Atribucién de ventajas en la sociedad beneficiaria a favor de experto independiente asi
como a los administradores de la sociedad segregada y de la sociedad beneficiaria con
motivo de la segregacion.

No se atribuird ninguna ventaja en la Sociedad beneficiaria a los administradores de ninguna
de las sociedades participantes en la segregaciéon ni a los expertos independientes que
intervengan en la misma.

3.7 Consecuencias de la segregacion sobre el empleo, los socios, los acreedores, asi como su
eventual impacto de género en los 6rganos de administracion y la incidencia, en su caso, en
la responsabilidad social de las empresas.

No se prevé que la segregacion tenga consecuencia alguna sobre el empleo dado que se trata
de un supuesto de sucesién de empresa previsto en el art. 44 del Estatuto de los Trabajadores
y la Sociedad beneficiaria de la segregacidn se subrogara en los derechos y obligaciones
laborales de los trabajadores de la Sociedad segregada vinculados a la unidad econémica
constituida por el patrimonio objeto de segregacion. No se alteraran los 6rganos de



administracién de las sociedades participantes y, en consecuencia, no tendra ningln impacto
de género en ellos. Tampoco tendra incidencia en la responsabilidad social de dichas
empresas.

3.8 Exencidn Fiscal

El articulo 76.3 de la Ley 27/2014 de 28 de Noviembre define la presente operacion como
“Aportacion no dineraria de rama de actividad” por lo que, cumpliéndose los requisitos
establecidos en el articulo 89 del mencionado texto normativo, a la presente operacion le sera
de aplicacién el régimen fiscal especial previsto en el Capitulo VIl del Titulo VII de la Ley
27/2014 de 28 de Noviembre.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 89.1 de la Ley 27/2014, la mencionada operacién
serd comunicada a la Agencia Tributaria por la sociedad adquirente en los términos exigidos
reglamentariamente.

3.9 Autorizaciones

La efectividad de la segregacion proyectada quedard sujeta a la obtencién de las
autorizaciones y consentimientos que resulten pertinentes conforme a la normativa aplicable.

4) ASPECTOS ECONOMICOS DE LA OPERACION
4.1 Motivacion econdmica

Los motivos econdmicos que impulsan esta segregacidn son los siguientes: racionalizar la
estructura empresarial del Grupo, separando econdmica y juridicamente las actividades de
distinta indole para permitir su desarrollo auténomo y especializado; b) separar los riesgos
empresariales; c) optimizar la gestién, control y seguimiento de la actividad de generacion, y
d) remitir a una sola persona juridica, distinta de la matriz, todas las responsabilidades civiles,
administrativas o de cualquier otro tipo relacionadas con la operacién de las centrales,
teniendo en cuenta el gran nimero de actuaciones regulatorias sobre la actividad de
generacion eléctrica que han impactado directamente en la sociedad matriz, dificultando el
cumplimiento normativo.

4.2 Balances de segregacion

De conformidad con el art. 36 de la LME los balances de segregacién considerados son los
balances individuales de GN y GNFG del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2014, los
cuales han sido formulados por los 6rganos de administracién respectivos el 30 de enero de
2015, y que una vez verificados por el auditor, serdn sometidos a la aprobacién de la Junta
General ordinaria de Accionistas de GN y del Socio Unico de GNFG, respectivamente.

4.3 Efectos contables



La fecha de efectos contables de la segregacidn serd de 1 de enero de 2015

4.4 Informacion sobre la valoracidn del activo y pasivo del patrimonio que se transmite a la
sociedad beneficiaria y ampliacion de capital en ésta

A los efectos de valorar los elementos del activo y pasivo que se segregardn, se ha tenido en
cuenta el valor real del patrimonio segregado. El valor de los elementos del activo y del pasivo
que se segregaran se incorporardn en el patrimonio de la beneficiaria al valor de la aportacién
al consolidado del grupo Gas Natural Fenosa a 31 de diciembre de 2014 de conformidad con la
normativa general contable vigente.

En virtud de lo dispuesto en el art. 71 de la LME, la Sociedad segregada no experimentara
ninguna reduccién de su capital social y recibird a cambio de su patrimonio segregado las
participaciones resultantes del aumento de capital que experimentarda la Sociedad
beneficiaria.

El valor de los elementos del activo y del pasivo que se escinden es de TRESCIENTOS SESENTA
Y UN MILLONES SEISCIENTOS NOVENTA Y OCHO MIL CIENTO CINCUENTA Y TRES CON
VEINTINUEVE EUROS (361.698.153,29 euros).

La Sociedad beneficiaria ampliard su capital social en CINCUENTA Y UN MILLONES
SEISCIENTOS CINCUENTA Y TRES MIL CUATROCIENTOS CINCUENTA Y CINCO EUROS
(51.653.455 euros), creando un total de cincuenta y un millones seiscientas cincuenta y tres
mil cuatrocientas cincuenta y cinco participaciones, de la nimero 500.003.007 a la nimero
551.656.461, ambas incluidas, con una prima de asuncién total de 310.044.698,29 euros,
correspondiéntes a 6,0024 euros por participacion.

En consecuencia el socio Unico de la Sociedad beneficiaria tomard un acuerdo del siguiente
tenor:

AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL.- Aumentar el capital, que en la actualidad es de
QUINIENTOS MILLONES TRES MIL SEIS EUROS (500.003.006 euros), hasta la cifra de
QUINIENTOS CINCUENTA Y UN MILLONES SEISCIENTOS CINCUENTA Y SEIS MIL
CUATROCIENTOS SESENTA Y UN EUROS ( 551.656.461 euros), es decir en CINCUENTA
Y UN MILLONES SEISCIENTOS CINCUENTA Y TRES MIL CUATROCIENTOS CINCUENTA'Y
CINCO EUROS (51.653.455 euros).

Como consecuencia del aumento de capital, el articulo 52 de los Estatutos sociales
pasa a tener la siguiente redaccion:

“ARTICULO 52.- El capital social se fija en la cantidad de 551.656.461,00 euros, y estd
representado por 551.656.461 participaciones sociales nominativas de un euro de
valor nominal cada una, integramente suscritas y desembolsadas.”

En el momento del otorgamiento de la escritura publica de segregacidn, debera haberse
anotado en el Libro Registro de Socios de la Sociedad beneficiaria la identidad y domicilio del
titular de las nuevas participaciones. Las nuevas participaciones darén derecho a participar en
las ganancias sociales a partir del 1 de enero de 2015.



Y en base a las consideraciones expuestas y reiterando en lo menester el contenido del
Proyecto de Segregacién, el Consejo de Administracion de GAS NATURAL SDG, S.A, suscribe a
los efectos legales oportunos el presente informe en Santiago de Compostela a 30 de enero de

2015.
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INFORME ELABORADO POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE GAS NATURAL FENOSA
GENERACION S.L.U. SOBRE EL PROYECTO DE SEGREGACION DE LA RAMA DE ACTIVIDAD DE
GENERACION NUCLEAR EN ESPANA DE GAS NATURAL SDG, S.A. A FAVOR DE GAS NATURAL
FENOSA GENERACION S.L.U

1) INTRODUCCION

El presente informe se formula en cumplimiento de lo establecido en los articulos 73 y 33 de la
Ley 3/2009 de 3 de abril de Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles (en
adelante “LME”), procediendo el Consejo de Administracion a explicar y justificar
detalladamente en sus aspectos juridicos y econémicos el Proyecto comun de segregacion de
Gas Natural SDG, S.A. (en adelante “GN”) a favor de Gas Natural Fenosa Generacién S.L.U. (en
adelante “GNFG”) que se sometera a aprobacién del Socio Unico para la adquisicién por parte
de GNFG del negocio de generacién de electricidad nuclear, que actualmente lleva a cabo en
Espafia GN de forma directa, asi como las participaciones en diversas sociedades mercantiles a
través de las que realiza dicho negocio.

2) DESCRIPCION GENERAL DEL PROCESO

La operacidn que se propone llevar a cabo es una operacién de reestructuracion societaria que
se enmarca dentro del proceso de reestructuracion general del Grupo Gas Natural Fenosa
iniciado una vez realizada la integracion inicial de los dos Grupos originarios (Gas Natural y
Unidn Fenosa) y culmina el proceso de filializaciéon que se inicié con la segregacion del negocio
de generacion de electricidad con carbdn, gas, fueloil y de origen hidraulico. La finalidad del
proceso de reestructuracion general del que forma parte esta segregacion es la de agrupar
cada linea de negocio del Grupo bajo una entidad independiente con el fin de realizar una
gestion de riesgos, comercial y econédmico-financiera individualizada y especializada para cada
area de negocio.

En este caso concreto el objetivo es la filializacién de la rama de actividad del negocio
mencionado mediante su incorporacién a una sociedad integramente participada de forma
directa por GN.

3) ASPECTOS JURIDICOS DE LA OPERACION
3.1 Sociedades intervinientes en la operacidn de Segregacion:

A) SOCIEDAD SEGREGADA:

La Sociedad segregada es GAS NATURAL SDG, S.A., domiciliada en Barcelona, Plaza del Gas n2
1, CIF n2 A-08015497. Inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, al tomo 22.147, folio 147,
hoja B-33.172.



B) SOCIEDAD BENEFICIARIA:

La Sociedad beneficiaria es GAS NATURAL FENOSA GENERACION, S. L. Unipersonal, domiciliada
en Barcelona, Plaza del Gas n? 1, CIF n? B-86010766. Inscrita en el Registro Mercantil de
Barcelona al tomo 44326, folio 186, Seccién 8, Hoja B-452839.

3.2. En qué consiste la operacion proyectada:

El detalle pormenorizado de las circunstancias de la segregacion se explica en el Proyecto de
Segregacion suscrito por este Consejo, que serd objeto del debido depdsito en el Registro
Mercantil de Barcelona y posterior publicacién en el Boletin Oficial del Registro Mercantil
(“BORME”).

Se trata de una forma de escisién prevista en la LME por la que GN segrega sus activos y
pasivos afectos al negocio de generacién de electricidad de origen nuclear, esto es las
centrales nucleares con todos sus elementos auxiliares, asi como los derechos y obligaciones,
autorizaciones administrativas y relaciones contractuales y laborales afectas al mismo, el cual
constituye una unidad econdmica en el sentido del articulo 71 de la LME, que se transmitira en
bloque y por sucesién universal a la Sociedad beneficiaria de la segregacion. El listado de
activos que se segregan forma parte del Anexo n? 1 del Proyecto comun de segregacidn a cuyo
contenido nos remitimos en aras a la brevedad.

Esta rama de actividad constituye una unidad separada, auténoma e independiente y se
transmite en bloque a GNFG, sin reducir GN su capital social pero recibiendo a cambio
participaciones de GNFG como resultado de una ampliacién de capital, en la cuantia que luego
se indica, con modificacién de los correspondientes articulos de los Estatutos Sociales de
GNFG.

3.3 Informe de experto independiente a efectos del articulo 34y 78 de la LME.

Las sociedades participantes en la segregacién solicitaran del Registro Mercantil de Barcelona
la designacién de un Unico experto independiente a los efectos de lo previsto en los articulos
78 y 34 de la LME, al cual se sometera el Proyecto de segregacidn y que valorard los activos y
pasivos que se transmiten a GNFG

El informe emitido por el experto independiente serd puesto a disposicion de los accionistas y
trabajadores y depositado en el Registro Mercantil de Barcelona.

3.4 Celebracion de las Juntas Generales de Accionistas.

Los 6rganos de administracién respectivos de GN y GNFG someterdn a la aprobacién por la
Junta General de Accionistas de GN y al Socio Unico de GNFG, respectivamente, la operacién
de segregacion, ajustandose al Proyecto comun de segregacidn, todo ello dentro de los seis
meses siguientes a la fecha del mencionado Proyecto. Antes de publicarse el anuncio de
convocatoria de dicha Junta, los administradores de ambas sociedades deberan insertar en la
pagina web de cada sociedad, con posibilidad de descargarlos e imprimirlos, los documentos
previstos en el articulo 39.1 de la LME:

a) El proyecto comun de segregacion.

b) Los informes de los administradores de cada una de las sociedades sobre el proyecto de
segregacion.



c) Elinforme del experto independiente.

d) Las cuentas anualesy los informes de gestidn de los ejercicios 2014, 2013 y 2012, asi como
el correspondiente informe de los auditores de cuentas (de GNFG sélo el correspondiente
a 2014 dado que con anterioridad esta sociedad no estaba obligada a auditar sus cuentas)

e) El balance de segregacion de cada una de las sociedades participantes, que coincide con el
del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2014.

f) Los estatutos sociales vigentes de las sociedades participantes incorporados a escritura
publica

g) El texto integro de los estatutos de GNFG, incluyendo destacadamente las modificaciones
que hayan de introducirse como consecuencia de la segregacion.

h) La identidad de los administradores de las sociedades participantes, la fecha desde la que
desempeian sus cargos y, en su caso, las mismas indicaciones de quienes vayan a ser
propuestos como administradores como consecuencia de la segregacion.

Una vez adoptado el acuerdo de segregacidn por la Junta de Accionistas de GN y el Socio
Unico de GNFG se publicaréd en el BORME y en un diario de gran circulacién en Barcelona
haciendo constar el derecho que asiste a los accionistas y acreedores de obtener el texto
integro del acuerdo y el balance de segregacién asi como el derecho de oposicién de los
acreedores que podran ejercer en los términos y condiciones del articulo 44 de la LME.

3.5 Atribucion de derechos en la sociedad beneficiara a titulares de derechos especiales o
tenedores de titulos distintos del capital.

No se otorgardn en la Sociedad beneficiaria derechos especiales como consecuencia de la
segregacion, al no existir titulares de derechos especiales ni tenedores de titulos distintos del
capital.

3.6 Atribucion de ventajas en la sociedad beneficiaria a favor de experto independiente asi
como a los administradores de la sociedad segregada y de la sociedad beneficiaria con
motivo de la segregacion.

No se atribuird ninguna ventaja en la Sociedad beneficiaria, a los administradores de ninguna
de las sociedades participantes en la segregacién ni a los expertos independientes que
intervengan en la misma.

3.7 Consecuencias de la segregacion sobre el empleo, los socios, los acreedores, asi como su
eventual impacto de género en los 6rganos de administracion y la incidencia, en su caso, en
la responsabilidad social de las empresas.



No se prevé que la segregacidén tenga consecuencia alguna sobre el empleo dado que se trata
de un supuesto de sucesion de empresa previsto en el art. 44 del Estatuto de los Trabajadores
y la Sociedad beneficiaria de la segregacion se subrogara en los derechos y obligaciones
laborales de los trabajadores de la Sociedad segregada vinculados a la unidad econdmica
constituida por el patrimonio objeto de segregaciéon. No se alteraran los o6rganos de
administracion de las sociedades participantes y, en consecuencia, no tendra ninglin impacto
de género en ellos. Tampoco tendra incidencia en la responsabilidad social de dichas
empresas.

3.8 Exencion Fiscal

El articulo 76.3 de la Ley 27/2014 de 28 de Noviembre define la presente operacion como
“Aportacion no dineraria de rama de actividad” por lo que, cumpliéndose los requisitos
establecidos en el articulo 89 del mencionado texto normativo, a la presente operacion le sera
de aplicacion el régimen fiscal especial previsto en el Capitulo VII del Titulo VIl de la Ley
27/2014 de 28 de Noviembre.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 89.1 de la Ley 27/2014, la mencionada operacién
sera comunicada a la Agencia Tributaria por la sociedad adquirente en los términos exigidos
reglamentariamente.

3.9 Autorizaciones

La efectividad de la segregacién proyectada quedarda sujeta a la obtencién de las
autorizaciones y consentimientos que resulten pertinentes conforme a la normativa aplicable.

4) ASPECTOS ECONOMICOS DE LA OPERACION
4.1 Motivacion econdmica

Los motivos econémicos que impulsan esta segregacion son los siguientes: racionalizar la
estructura empresarial del Grupo, separando econdmica y juridicamente las actividades de
distinta indole para permitir su desarrollo auténomo vy especializado; b) separar los riesgos
empresariales; c) optimizar la gestidn, control y seguimiento de la actividad de generacidn, y
d) remitir a una sola persona juridica, distinta de la matriz, todas las responsabilidades civiles,
administrativas o de cualquier otro tipo relacionadas con la operacidn de las centrales,
teniendo en cuenta el gran numero de actuaciones regulatorias sobre la actividad de
generacion eléctrica que han impactado directamente en la sociedad matriz, dificultando el
cumplimiento normativo.

4.2 Balances de segregacion

De conformidad con el art. 36 de la LME los balances de segregacién considerados son los
balances individuales de GN y GNFG del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2014, los
cuales han sido formulados por los 6rganos de administracion respectivos el 30 de enero de
2015, y que una vez verificados por el auditor, seran sometidos a la aprobacién de la Junta
General ordinaria de Accionistas de GN y del Socio Unico de GNFG, respectivamente.



4.3 Efectos contables
La fecha de efectos contables de la segregacion serd de 1 de enero de 2015

4.4 Informacion sobre la valoracién del activo y pasivo del patrimonio que se transmite a la
sociedad beneficiaria y ampliacidn de capital en ésta

A los efectos de valorar los elementos del activo y pasivo que se segregaran, se ha tenido en
cuenta el valor real del patrimonio segregado. El valor de los elementos del activo y del pasivo
que se segregaran se incorporara en el patrimonio de la beneficiaria al valor de la aportacién
al consolidado del grupo Gas Natural Fenosa a 31 de diciembre de 2014 de conformidad con la
normativa general contable vigente.

En virtud de lo dispuesto en el art. 71 de la LME, la Sociedad segregada no experimentard
ninguna reduccion de su capital social y recibird a cambio de su patrimonio segregado las
participaciones resultantes del aumento de capital que experimentard la Sociedad
beneficiaria.

El valor de los elementos del activo y del pasivo que se escinden es de TRESCIENTOS SESENTA
Y UN MILLONES SEISCIENTOS NOVENTA Y OCHO MIL CIENTO CINCUENTA Y TRES CON
VEINTINUEVE EUROS (361.698.153,29 euros).

La Sociedad beneficiaria ampliard su capital social en CINCUENTA Y UN MILLONES
SEISCIENTOS CINCUENTA Y TRES MIL CUATROCIENTOS CINCUENTA Y CINCO EUROS
(51.653.455 euros), creando un total de cincuenta y un millones seiscientas cincuenta y tres
mil cuatrocientas cincuenta y cinco participaciones, de la nimero 500.003.007 a la nimero
551.656.461, ambas incluidas, con una prima de asuncién total de 310.044.698,29 euros,
correspondientes a 6,0024 euros por participacion.

En consecuencia el socio Unico de la Sociedad beneficiaria tomara un acuerdo del siguiente
tenor:

AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL.- Aumentar el capital, que en la actualidad es de
QUINIENTOS MILLONES TRES MIL SEIS EUROS (500.003.006 euros), hasta la cifra de
QUINIENTOS CINCUENTA Y UN MILLONES SEISCIENTOS CINCUENTA Y SEIS MIL
CUATROCIENTOS SESENTA Y UN EUROS ( 551.656.461 euros), es decir en CINCUENTA
Y UN MILLONES SEISCIENTOS CINCUENTA Y TRES MIL CUATROCIENTOS CINCUENTA'Y
CINCO EUROS (51.653.455 euros).

Como consecuencia del aumento de capital, el articulo 52 de los Estatutos sociales
pasa a tener la siguiente redaccién:

“ARTICULO 52.- El capital social se fija en la cantidad de 551.656.461,00 euros, y estd
representado por 551.656.461 participaciones sociales nominativas de un euro de
valor nominal cada una, integramente suscritas y desembolsadas.”

En el momento del otorgamiento de la escritura publica de segregacion, deberda haberse
anotado en el Libro Registro de Socios de la Sociedad beneficiaria la identidad y domicilio del



titular de las nuevas participaciones. Las nuevas participaciones daran derecho a participar en
las ganancias sociales a partir del 1 de enero de 2015.

Y en base a las consideraciones expuestas y reiterando en lo menester el contenido del
Proyecto de Segregacidén, el Consejo de Administracion de GAS NATURAL FENOSA
GENERACION S.L.U, suscribe a los efectos legales oportunos el presente informe en Barcelona
a 30 de enero de 2015.

MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE GAS NATURAL FENOSA
GENERACION, S.L.U.

D. Manuel Fernandez Alvarez D. Jose Luis Gil Sanchez

D. Jesus Sanjuan Bertet D. Joan Felip Font



